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Manedsrapport, mai 2023

Sissener Canopus er et long/short aksjefond med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale selskaper, men har et
nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert pa hgy investeringskompetanse i de nordiske markedene.
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T Akkumulert nettoavkastning for Sissener Canopus NOK-R siden oppstart 30.04.2012.

Ngkkeltall Sissener Canopus-R Sissener Canopus-RL Risikotall (siden oppstart) Sisssener Canopus-R
NAV per manedsslutt 316.03 1727.77 Standardavvik 11.7%
Avkastning siste maned -2.87% -2.85% Nedsiderisiko 79%
Avkastning hittil i ar -6.78 % -6.68 % Sharpe Ratio 0.8
Avkastning siste 12 maneder -4.26 % -4.05 % Sortino Ratio 1.2
Avkastning siden oppstart 216.03 % 72.78 %

Ann. avkastning siden oppstart 10.93 % 8.15%

Sissener Canopus R-klasse med oppstart 30.04.2012 og Sissener Canopus RL-klasse med oppstart 14.07.2016.

Manedskommentar

Mai ble en maned dominert av makrobildet, gjeldstakforhandlingene i USA og om globale sentralbanker naermer seg rentetoppen. Samtidig fokuserte bade markedet og
media pa kunstig intelligens som igjen fgrte til en voldsom oppgang for enkelte teknologiaksjer. Trenden som vi har sett hittil i ar, der en liten gruppe hovedsakelig store
teknologiselskaper i USA og luksuskonsum/farmasiselskaper i Europa driver oppsiden i markedet, fortsatte i mai. Canopus har tatt del av denne oppsiden gjennom
posisjoner i selskaper som Schibsted, NVIDIA og Microsoft.

Aksjeindekser var generelt ned i mai, der Oslo Bgrs Fondsindeks (OSEFX) falt 2,0% og Europa (STOXX 600) falt 2,3% mens teknologitunge USA (S&P 500) klarte seg bedre
med en oppgang pa 0,4%. Sissener Canopus falt 2,9% i mai med en gjennomsnittlig markedseksponering pa 55%.

Mye av oppgangen bade pa S&P og i Europa skyldes noen fa aksjer. Dessverre har denne smale oppgangen pa indeksene fgrt til at Canopus har tapt mye pa
nedsidebeskyttelsen og dermed er ned 6,8% hittil i ar.

Konsensus virker a veere at vi er, eller er i ferd med, 3 ga inn i en resesjon. Derfor er sykliske aksjer som ravarer og energi er upopulare. Dette har bidratt til en noe svak
utvikling for Canopus i mai og for aret som helhet. Vi tror allikevel at mye na er priset inn og har valgt a beholde det meste av denne eksponeringen fortsatt.
Investeringscaset er uforandret til tross for at energiaksjene pavirkes av kortsiktige svingninger i oljeprisen. Oljeselskapene tjener gode penger selv pa disse nivaene og vi
forventer et strammere marked til hgsten. Det er ogsa veldig mye arbeid som skal deles ut til underleverandgrene og der er Canopus godt posisjonert.

Vi har nylig kjgpt oss opp i FPSO (flytende produksjons og lagringsskip) selskapet BW Offshore. Vart syn er at selskapets evne til & returnere kapital til aksjonaerene
fremover ikke er reflektert i dagens aksjekurs. BWO fokuserer na flaten sin mot oljefelt som burde ha god gkonomi i overskuelig fremtid, samt bygger en ny enhet som vil
bidra til a Igfte kontantgeneringsevnen til selskapet betydelig. Dette gjgr selskapet rustet til & refinansiere eksisterende gjeld som vil apne for ytterligere utbyttekapasitet.

Vi har stor tro pa aksjene vi eier, men velger allikevel a opprettholde var forsiktige tilnaerming til markedet og har fortsatt en del nedsidebeskyttelse. Vi er bekymret for at
inntjeningsforventninger i markedet generelt kan vaere for hgye, og at multiplene markedet priser de forventningene pa ikke reflekterer nedsiderisikoen. Var portefglje
fremstar derimot attraktivt priset pa de fleste parametere.
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Sissener Canopus - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar

2012

2013 3.4% -0.7 % 1.1%
2014 -1.8% 1.9% -1.7%
2015 0.7% 25% 0.8%
2016 -9.7% -1.9% 3.9%
2017 3.1% 1.8% -0.4%
2018 1.3% -1.0% -1.4%
2019 5.0% 3.1% 0.8%
2020 -5.4% -6.1% -6.9%
2021 -1.0% 6.5% 1.0%
2022 1.0% -1.3% 1.0%
2023 0.3% 1.6% -6.1%
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert pG R-klassen.

Geografisk fordeling inkludert sikringsinstrumenter
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Nord-Amerika

Stolpediagrammet viser markedseksponering fordelt pa geografisk omrade per 31.05.

Topp 5 posisjoner - long
Storebrand ASA
TotalEnergies SE

Shell PLC

Intesa Sanpaolo
Europris

Topp 5 sektorer - short
Indeks

Kapitalvarer

IT

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus

ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058

Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS

Strategi: Long/short globale aksjer
Fondets startdato: 30.04.2012

Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX
Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,50%, I-klasse - LU0694232058 - 1,50%

Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,08%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,84%, |-klasse - LU0694232058 - 1,80%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se narmere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon pa sissener.no
Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing, Philippe Sissener og Nicholas Salbu

Forvaltningsselskap: Sissener AS
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*Eksponering, Net - inkluderer ikke kjgpte call-opsjoner eller obligasjoner.

**Bidrag - er basert pa at en investering klassifiseres som enten long/short

strategi og ekskluderer kostnader i fondet.
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Gj. snitt hittil i ar
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Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.



